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2020-as korkérdését a Kiilgazdasag egy joslattal inditotta: Jon a vdlsag! Majd
feltette a kérdéseket: Mikor? Milyen? Honnan? Sokan, sokfélét valaszoltunk 2020-
ban, de arra, ami bekovetkezett, egyikiink sem szamitott. Mi a vilaggazdasagi, nem-
zetkozi kereskedelmi és tokearamlasi folyamatokat elemezve arra a kdvetkeztetésre
jutottunk, hogy a kovetkez6 valsag egészen mas lesz, mint a nagy recesszio6 idején
(ebben igazunk lett!), és Magyarorszagra realgazdasagi oldalrol gytiriizhet be, on-
nan mutathat rd a hazai gazdasag problémaira.

A vilaggazdasagot mar 2020 el6tt tobb fesziiltség terhelte. A nemzetkozi ke-
reskedelemben évek ota protekcionista tendenciak mutatkoztak, amelyeket Donald
Trump amerikai elndk politikaja felerdsitett. Mar nemcsak egyedi korlatozasok je-
lentkeztek, de veszélyben volt a 11. vilaghaboru utan kiépitett multilateralis nemzet-
kozi egyiittmiikddési rendszer egésze. A vilagkereskedelem mar 2019-ben is csak
minimalis mértékben ndvekedett. Szintén rossz idék jartak a globalizacid masik
hajtéerejére, a nemzetkozi direkttéke-aramlasokra. A befektetések értéke 2017-t61
csokkent, 2018-2019-ben alig haladta meg a 2009-es nagy recesszid mélypontjat.
Szamos elemzés mutatta, hogy a globalis értéklancok terjedése megtorpant, a nem-
zetkozi termelési halozatok — tobbek kozott a kereskedelmi akadalyok szaporodasa,
a feltorekvo orszagok bér-, illetve altalanos koltségnovekedése, a kornyezetterhe-
1és egyre sulyosabb/kinosabb kdvetkezményei miatt — rovidiilni, regionalizalodni
kezdtek.
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Korkérdés a jarvany utani Gjrakezdésrdl: merre tovabb?.

A vildggazdasag kulcsszerepl6it szamos szerkezeti probléma terhelte, részben
ezek alltak a protekcionista tendenciak mogott is. Kindban évek ota tartott a nove-
kedés lassulasa, s a mogotte allo mély strukturalis gondok (alacsony foku transz-
parencia, atlathatatlan allami tamogatasi rendszer, rendkiviil magas vallalati ados-
sagallomany, a mesterségesen €letben tartott, versenyképtelen cégek magas szama)
alapjan feltételeztiik, hogy a kovetkezd nagy valsag innen indulhat ki. (Es ebben is
igazunk lett!) Az Eurdpai Unio ugyancsak mély szerkezeti problémakkal kiizdott a
koronavirus-jarvany el6tt is. Az eurdpai integraciot megterhelték tovabba a brexitrél
sz0lo targyalasok is. Magyarorszag szempontjabol a német problémak kiemelten
fontosak. Németorszag huizodgazata a jarmigyartas, amelyet a kdrnyezetvédelmi
eléirasok szigoritasa, az Ipar 4.0, a robotizacid, a gyors technologiai atalakulas
miatti szerkezetvaltasi kényszer és az amerikai protekcionista fenyegetések allitot-
tak kihivasok elé.

Nem sokkal a tavalyi korkérdés megjelenése utan a fent vazolt helyzetbe valo-
ban megérkezett a valsag — csak teljesen varatlan helyrél és talan soha nem latott
mélységben. A mésodik negyedévben elképesztd adatok lattak napvilagot: a GDP az
Eurdpai Unidban 14, az Egyesiilt Allamokban 9, az Egyesiilt Kiralysagban kozel 22,
Japanban 10 sz4zalékkal zuhant (Eurostat 2020). Osszeomlott a vilagkereskedelem,
a Kereskedelmi Vilagszervezet (WTO) adatai szerint a mar az elsé negyedévben
is csokkend forgalom a masodik negyedévben tobb mint 17 szdzalékkal zuhant.
Ugyancsak dsszeomlott a direktt6ke-aramlds. Megszakadtak a globalis értéklancok,
ramutatva ennek a termelésszervezési modnak a hatalmas veszélyeire.

A harmadik — és varhatéan a negyedik — negyedéves adatok jobbak lettek, de
az év egésze Osszességében mégis rendkiviil mély valsagban telt el. Az IMF 2021.
janudri prognozisa szerint (IMF, 2021) a globalis GDP 3,5 szazalékkal csokkenhetett
(az eurdzonaban tobb mint 7, az USA-ban 3,4, Japanban 5 szazalék feletti volt a visz-
szaesés, ¢s Kina is alig 2 szazalékkal novekedett), a vilagkereskedelem kozel 10 sza-
zalékkal zuhant, a direkttOke-aramlasok az Egyesiilt Nemzetek Kereskedelmi és
Fejlesztési Konferenciaja (UNCTAD) becslése szerint 42 szazalékkal zsugorodtak.
Az eurOpai befektetések teljesen kiszaradtak, nem bearamlas, hanem a kiilfoldi toke
kivonasa tortént — részben a nagy visszavasarlasok kovetkeztében (UNCTAD, 2021).

Az eurdpai gazdasagba mélyen beagyazott Magyarorszagra is hasonloan tragi-
kus adatok jellemzdk. 2020 masodik negyedévében a GDP 13,5 sz4zalékkal zuhant,
az év egészében is 6 szazalék feletti gazdasagi visszaesés varhatd. Az export az
elso tizenegy honapban 5,5, az import 6,9 szazalékkal csokkent. Novekedni csak az
¢élelmiszeripari és a gyogyszeripari kivitel tudott, olyan volumenhordozo termékcso-



Antaldczy Katalin — Sass Magdolna

portok, mint az energiafejlesztd gépek, illetve a kozuti jarmiivek kiszallitasa 15-18
szazalékkal zuhant (KSH, 2021).

Ez a hatalmas egészségiigyi krizis, amely ma is tart, egyben a gazdasagi, tar-
sadalmi atalakulas katalizatora is. Az idei korkérdés arra vonatkozott: innen merre
vezethet ut, illetve merre kellene vezetnie. Véleményiink szerint két dolog biztos.
Az egyik, hogy minden bizonytalan. A masik, hogy a dolgok nem mehetnek és nem
is fognak ugy tovabbmenni, ahogy a valsag elétt. A Kkrizis bizonyos szektorokban
szinte haborus pusztitast végzett és végez napjainkban is, masokban hatalmas le-
hetéségeket kinalt. Az uj helyzetet nagyon Osszetett folyamatok, sokrétii, bonyolult
hatasok jellemzik, amelyek egymassal is kolcsonhatasban vannak a gazdasagban és
a tarsadalomban — s ezzel 6sszefiiggésben, a politikaban is, ami teljesen 0j helyzetet
teremthet.

A nemzetkodzi gazdasagi egylittmiikddési rendszer jovojét, a gazdasag talp-
ra allasanak mikéntjét a jarvany lefutdsan kiviil még harom esemény befolyasolja.
Egyfeldl megbukott Donald Trump, és utéda, Joe Biden a beiktatasa utan azonnal
hozzafogott a szétzizott multilateralis gazdasagi rendszer visszaépitéséhez. Az USA
Kina-politik4ja valésziniileg fennmarad, de az eurdpai egyiittmiikddés, a WTO-ban
valo részvétel, a kereskedelmi haboruk inditasa helyett a targyalasos megoldésok
keriilnek ismét elotérbe. Szorosabba valik a transzatlanti egytittmiikodés. Masfell
megallapodassal zarult le a brexit, az Egyesiilt Kiralysag viszonylag rendezetten
lépett ki az Eurdpai Unidbol. Végiil az Eurdpai Unid elfogadta a hosszu tavu kolt-
ségvetési tervét, illetve az Osszességében 750 milliard eurdés Next Generation EU
elnevezési ideiglenes eszkozt, amely a jarvany utani helyreallitast szolgalja. A két
program soha nem latott 6sszeget, tobb mint 1800 milliard eur6t fog megmozgatni a
kovetkezd években (European Commission, 2020).

A mar elindult technolégiai forradalomnak, az innovacidnak, a digitalis korszak-
nak, a tudasalapt gazdasagnak hatalmas 16kést adott a jarvany. Az e-kereskedelem,
az online vasarlas, a digitalis fizetések, a digitalis kommunikacio, a videostreaming
elterjedése robbandsszerti lett, jelentdsen néttek e tevékenységek bevételei, amelyek
lehetdvé teszik a tovabbi innovaciokat, a gyors fejlesztést. A WTO becslése szerint
az eurdpai és USA-beli munkavallalok 40 szazaléka otthonrol dolgozott a karantén
alatt (WTO, 2020:39). A jarvany alatt elkezd6dott valtozasok hosszabb tavon is meg-
maradnak, atalakitjak a fogyasztok és a vallalatok magatartasat is.

Az Europai Unid csomagja éppen azt szolgalja, hogy a gazdasag helyreallasane a
korabbi szerkezetben menjen végbe — az innovaciot, a kutatast, a digitalis atallast, az
éghajlatvédelmet, a bioldgiai sokszinliség fennmaradasat tamogatja. A hosszu tava
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koltségvetés céljai kozott kiemelt az oktatas és az egészségiigy. A Next Generation
EU egy részének pénziigyi konstrukcioja hatalmas elérelépés az integracio mélyité-
se felé. A helyreallitast az EU olyan piaci hitelekbdl finanszirozza, amelyeket maga
vesz fel a tagdllamok tobbségénél kedvezobb feltételekkel (megvalosul tehat a sokaig
elutasitott eurokotvény), és amelyet 6k majd kozosen fognak torleszteni. A még szo-
rosabb unids gazdasagi kapcsolatokat 6sztonzik a rovidiilo, regionalizalédod érték-
lancok is. Ezt a folyamatot a robotizacio, az Ipar 4.0 mellett a koronavirus-jarvany
negativ tapasztalatai is 0sztondzni fogjak.

Magyarorszag valsagbol valo kilabalasat dontéen a hatalmas unids transzferek,
illetve az atalakul6 eurdpai munkamegosztas fogja befolyasolni. Az értéklanc hosz-
szara és a munkaerdkoltségekre is érzékeny projektek egyes tavolabbi telephelyek-
r6l Magyarorszagra is visszatelepiilhetnek, vagy diverzifikacié miatt kereshetnek
nalunk ,.kiegészitd” beszallitokat a globalis cégek. A vallalatok és a kormanyzatok
akar a profitmegfontolasokat feliilirva, biztonsagpolitikai szempontokat is figyelem-
be véve igyekezhetnek gyengiteni a tavoli beszallitoktol vald fiiggést és Gjra erbtel-
jesebben a régionk felé fordulni. Az Ipar 4.0 magyar gazdasagra gyakorolt hatasa
tobbféle folyamat ereddjeként alakulhat ki. Egyrészt erdsitheti a fenti folyamatokat,
vagyis az ugynevezett factory gazdasagok még erdteljesebb integralodasat a globa-
lis és regionalis értéklancokba, részben a tavoli telephelyekrdl torténd reshoring,
részben a beszallitoi haldzatok diverzifikdlasa, részben tovabbi relokdciok révén.
Masrészt felgyorsithatja bizonyos tevékenységek visszatelepitését Magyarorszagrol
a magasabb munkaerd-koltségl fejlett gazdasdgokba. A human téke, a munkaerd
¢és az infrastruktira milyensége perdontd lehet abban, hogy Magyarorszag milyen
netto eredményt ér el a termelési telephelyek nagy Gjraosztasaban.

A gazdasagi novekedés legfontosabb hajtdereje hosszu tdvon az emberi toke.
A jarvany nagyon erételjesen ramutatott a kdzegészségligy meghatirozo szerepére.
Egészséges emberek nélkiil nincs termelés és a fogyasztas is sokkal visszafogottabb.
Oktatas nélkiil pedig nincs tudas, innovacio.

A jarvany utani ,,1jjaépitési” idészakban — a kiilfoldi kozvetlentoke-befektetések
¢és a kiilfoldon dolgozok atutalasai mellett — az EU-transzfereknek és a szorosabba
valo europai gazdasagi kapcsolatoknak lesz a legfontosabb szerepiik a gazdasag di-
namizalasaban, finanszirozasaban. Az unios forrasok hatékony, transzparens, nyilt
versenyben torténd felhaszndldsa a hosszu tavu, fenntarthato gazdasagi névekedés
szempontjabol kulcsfontossdagu. Rovid tavon valamennyi finanszirozasi forras emeli
ugyan a GDP-t, akar nem hatékony beruhazasok, akar fogyasztas révén, de dontd
kérdés, hogy ez a pozitiv hatas hosszabb tavon is érvényesiil-e.
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